


 

一、 本次發行前實收資本額之來源： 

實 收 資 本 額 之 來 源 金額(元) 佔實收資本額比率 

創 立 資 本 41,467,993,570 34.07% 

股 份 轉 換 2,499,602,890 2.05% 

盈 餘 轉 增 資 61,496,665,130 50.52% 

資 本 公 積 轉 增 資 4,263,140,190 3.50% 

現 金 增 資 12,000,000,000 9.86% 

合 計 121,727,401,780 100.00% 

二、公開說明書之分送計劃： 
(一)陳列處所：依規定函送有關單位外，另放置於本公司及本公司股務代理機構供查閱。 
(二)分送方式：依證券主管機關規定方式辦理。 
(三)索取方式：請親洽或附小包裹郵資及信封袋向本公司股務代理機構索取或請透過網路查閱及下載 

(http://mops.twse.com.tw)。 
三、證券承銷商之名稱、地址、網址及電話： 

名稱：華南永昌綜合證券股份有限公司             網址：http://www.entrust.com.tw 
地址：台北市民生東路四段54號4樓             電話：(02)2545-6888 

四、公司債保證機構之名稱、地址、網址及電話：不適用 

五、公司債受託機構之名稱、地址、網址及電話： 
名稱：元大商業銀行股份有限公司信託部          網址：https://www.yuantabank.com.tw 
地址：台北市松山區敦化南路一段66號7樓         電話：(02) 2173-6699 

六、公司債簽證機構之名稱、地址、網址及電話：不適用。 

七、辦理股票過戶機構之名稱、地址、網址及電話： 
名稱：華南永昌綜合證券股份有限公司股務代理部  網址：http://www.entrust.com.tw 
地址：台北市民生東路四段54號4樓               電話：(02) 2718-6425 

八、信用評等機構之名稱、地址、網址及電話： 
名稱：中華信用評等股份有限公司                網址：http://www.taiwanratings.com 
地址：台北市信義路五段7號49樓                 電話：(02)8722-5800 

九、公司債簽證會計師及律師姓名、事務所名稱、地址、網址及電話： 
會計師姓名：張鼎聲                            網址：http://www.deloitte.com.tw 
事務所名稱：勤業眾信聯合會計師事務所          電話：(02)2725- 9988 
地址：台北市信義區松仁路100號20樓 
律師姓名：詹亢戎律師                          網址：-- 
律師事務所名稱：永衡法律事務所                電話：(02)2751-5156 
地址：台北市中山區復興北路86號3樓 

十、最近年度財務報告簽證會計師姓名、事務所名稱、地址、網址及電話： 
會計師姓名：張鼎聲、賴冠仲                    網址：http://www.deloitte.com.tw 
事務所名稱：勤業眾信聯合會計師事務所          電話：(02)2725- 9988 
地址：台北市信義區松仁路100號20樓 

十一、複核律師姓名、事務所名稱、地址、網址及電話：不適用。 

十二、發言人、代理發言人姓名、職稱、聯絡電話及電子郵件信箱： 
發言人姓名：呂金火               代理發言人姓名：徐千婷 
職稱：副總經理                   職稱：副總經理 
電話：(02)2371-3111#1865          電話：(02)2371-3111#1863 
電子郵件信箱：public@hnfhc.com.tw 電子郵件信箱：public@hnfhc.com.tw 

十三、本公司網址：http://www.hnfhc.com.tw 
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註：依「發行人募集與發行有價證券處理準則」第二十條，發行人申報發行普通公司債，如

銷售對象僅限財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心外幣計價國際債券管理規則所定之專

業投資人者，所檢具之公開說明書編製內容，應依「金融業募集與發行有價證券公開說

明書應行記載事項準則」第六條第三項規定辦理，載明發行人基本資料、發行辦法及資

金用途。 
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壹、公開說明書摘要及發行人基本資料 

華南金融控股股份有限公司公開說明書摘要 

實收資本額：121,727 佰萬元 公司地址：台北市信義區松仁路 123 號 23 樓、24 樓、26 樓及 27 樓 電話：(02)2371-3111 

設立日期：90 年 12 月 19 日 網址：http://www.hnfhc.com.tw 

上市日期：90 年 12 月 19 日 上櫃日期：無 公開發行日期：不適用 管理股票日期：不適用 

負 責 人 ： 董事長:張雲鵬 
發 言 人 ： 

姓名：呂金火 
代理發言人： 

姓名：徐千婷 

 總經理:羅寶珠 職稱：副總經理 職稱：副總經理 

股票過戶機構：華南永昌綜合證券股份有限公司 

股務代理部 

電話：(02)2718-6425 網址：http://www.entrust.com.tw 

地址：台北市民生東路四段 54 號 4 樓 

股票(債券)承銷機構：華南永昌綜合證券股份有限公司 
電話：(02)2545-6888 網址：http://www.entrust.com.tw 

地址：台北市民生東路四段 54 號 4 樓 

代收股款銀行：不適用 
電話：-                 網址：- 

地址：- 

最近年度簽證會計師：勤業眾信聯合會計師事務所 

張鼎聲、賴冠仲會計師 

電話：(02)2725-9988 網址：http://www.deloitte.com.tw 

地址：台北市信義區松仁路 100 號 20 樓 

複核律師：不適用 

信用評等機構名稱：中華信用評等股份有限公司 

最近一次經信用評等日期：108 年 6 月 18 日 

電話:(02)8722-5800 網址：http://www.taiwanratings.com 

地址：台北市信義路五段 7 號 49 樓 

評等標的：華南金融控股 

股份有限公司 

評等結果：twAA-/穩定/twA-1+ 

董事選任日期:108 年 6 月 14 日，任期：3 年 監察人選任日期：不適用。 

全體董事持股比例：25.26%  (108 年 10 月 31 日) 全體監察人持股比例：不適用 

董事、監察人及持股前二十名股東及其持股比例：詳見第 2 頁 

主要營業項目：金融控股公司業、投資經主管機關核准事業、對被投資事業之管理 

風險事項：不適用 
參 閱 本 文 之 頁 次 

不適用 

營 業 概 況 108 年截至 9 月 30 日(核閱數) 107 年度(查核數) 參 閱 本 文 之 頁 次 

資 產 總 額 （ 仟 元 ） 2,676,239,759 2,684,206,863 不適用 

負 債 總 額 （ 仟 元 ） 2,490,769,548 2,510,049,280 不適用 

合 併 淨 收 益 （ 仟 元 ） 36,104,182 46,002,484 不適用 

稅 前 純 益 （ 仟 元 ） 15,185,582 16,671,209 不適用 

每 股 稅 後 盈 餘 （ 元 ） 1.07 1.27 不適用 

本 次 募 集 發 行 有 價 證 券 種 類 及 金 額 請參閱本公開說明書封面 

發 行 條 件 請參閱本公開說明書封面及第 4~5 頁 

募 集 資 金 用 途 及 預 計 產 生 效 益 概 述 本次資金用途係支應本公司 101 年度第 1 期無擔保普通公司債 B

券(次順位)到期還本之資金需求及充實營運資金，以強化財務結

構。(請參閱本公開說明書第 6~14 頁) 

本次公開說明書刊印日期：108 年 12 月 30 日 刊印目的：發行 108 年度第 1 期無擔保普通公司債申報用稿本 

其他重要事項之扼要說明及參閱本文之頁次：請閱本公開說明書目錄。 
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董事姓名及其持股比例 
日期：108 年 10 月 31 日 

職稱 姓名 持股比例(%) 
董事長 財政部代表人：張雲鵬 1.70 
副董事長 財團法人林熊徵學田基金會代表人：林明成 1.77 
董事 財政部代表人：羅寶珠 1.70 
董事 臺灣銀行股份有限公司代表人：鄭士卿 21.23 
董事 臺灣銀行股份有限公司代表人：王昭文 21.23 
董事 臺灣銀行股份有限公司代表人：陳和全 21.23 
董事 臺灣銀行股份有限公司代表人：張喬翔 21.23 
董事 臺灣銀行股份有限公司代表人：顏佑銘 21.23 
董事 臺灣銀行股份有限公司代表人：林明裕 21.23 
董事 財團法人林熊徵學田基金會代表人：林知延 1.77 
董事 財團法人林熊徵學田基金會代表人：林知佑 1.77 
董事 財團法人林熊徵學田基金會代表人：林志揚 1.77 
董事 和泉投資股份有限公司代表人：許陳安瀾 0.03 
董事 和泉投資股份有限公司代表人：許元禎 0.03 
董事 中國人造纖維股份有限公司代表人：沈嘉瑩 0.53 
獨立董事 吳癸森 0.00 
獨立董事 林國全 0.00 
獨立董事 楊民賢 0.00 
獨立董事 陳松棟 0.00 

 
 

持股前二十名股東姓名及其持股比例 
基準日：108 年 8 月 23 日 

序號 姓名 持股比例(%) 
1 臺灣銀行股份有限公司           21.23 
2 臺銀人壽保險股份有限公司         3.84 
3 第一商業銀行股份有限公司         2.44 
4 元鼎投資股份有限公司           2.17 
5 永財投資股份有限公司           1.93 
6 財團法人林熊徵學田基金會         1.77 
7 財政部                  1.70 
8 華泰商業銀行受託信託財產專戶       1.35 
9 大通託管先進星光先進總合國際股票指數   1.22 
10 大通託管梵加德新興市場股票指數基金專戶  1.18 
11 花旗託管挪威中央銀行投資專戶       1.11 
12 板信商業銀行受託信託財產專戶       0.99 
13 永慈投資股份有限公司           0.99 
14 大永興業股份有限公司           0.99 
15 永昌投資股份有限公司           0.99 
16 鴻昌投資股份有限公司           0.70 
17 渣打託管ｉＳｈａｒｅｓ新興市場最小波動  0.65 
18 花旗（台灣）託管新加坡政府基金專戶    0.64 
19 渣打託管ｉＳｈａｒｅｓ新興市場ＥＴＦ   0.62 
20 欣和化工股份有限公司           0.57 
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華南金融控股股份有限公司之子公司摘要表 

公司名稱
項目 

華南商業銀行 
股份有限公司 

華南永昌綜合證券 
股份有限公司 

華南產物保險 
股份有限公司 

華南永昌證券投資信託 
股份有限公司 

華南金創業投資 
股份有限公司 

華南金資產管理 
股份有限公司 

地址 
台北市信義區松仁路

123 號 
台北市民生東路四段 

54 號 5 樓 
台北市忠孝東路四段 

560 號 5 樓 
台北市民生東路四段 

54 號 3 樓之 1 
台北市民生東路二段 

143 號 3 樓 
台北市長安東路一段 

18 號 4 樓 
電話 (02)2371-3111 (02)2545-6888 (02)2758-8418 (02)2719-6688 (02)2500-0622 (02)2511-2900 

主要產品 

存放款、信託、匯兌、
信用卡、票據貼現等業
務 

經紀(含期貨 IB、海外有價證
券複委託)、承銷(含股代)、
自營(含股債及權證等金融商
品) 

車險、水險、火險、意外
險、健康暨平安險 

發行受益憑證募集證券投資
信託基金、運用證券投資信
託基金從事證券及相關商品
之投資、接受客戶全權委託
投資業務 

創業投資業 購入金融機構不良債權之管
理與處分 

市場結構 

國內金融仍處於過度競
爭環境的影響，另外兩
岸金融持續開放，有利
國內銀行朝向大中華區
發展。 

金融資訊科技日新月異，智
慧型手機及平板等手持式行
動載具持續普及，國外法人
DMA 下單蔚為風潮，加上主
管機關推動打造數位金融環
境政策不遺餘力等情況下，
預計未來電子式交易仍將持
續成長，實體營業據點之需
求則降低，將藉由集中接單
中心概念進行分公司經營模
式之調整，逐步將營業據點
微型化。 

整體產險市場受火險巨
額保單天災保費調漲，故
相較往年仍能維持微幅
成長。 

整體投信產業持續呈現大者
恆大現象，不過隨著主管機
關將開放多幣別基金、人民
幣基金等上架，有利於提升
投信業者與境外基金的競爭
力，投信公司如何在傳統商
品的紅海市場中走出差異化
甚至邁向國際化，以創造新
的藍海，將是未來策略發展
的重點方向。 

就現有投資組合，考量適
當時點實現獲利，並密切
注意體質不佳之被投資
公司，給予協助或以適時
提列減損損失以合理表
達投資價值。 

為配合政府改善國內金融機
構資產品質之政策意涵，及
對外拓展集團資產管理事業
版圖，積極參與市場不良債
權及已承受資產之收購與處
理。此外，亦接受金融機構
與企業委託處理不良債權，
使其專注於本業之經營。 

金融控股公司之持股
比率(%) 

100 100 100 100 100 100 

收益及獲利狀況(註 1)       

106
年
度 

淨收益(仟元) 36,766,626 2,953,771 759,046 16,509 26,648 215,599 
占金融控股公司淨
收益之比重(%) 

87.08 7.00 1.80 0.04 0.06 0.51 

稅前純益(仟元) 12,931,084 835,034 769,969 16,184 6,401 156,835 

每股稅後盈餘(元) 1.48 0.90 3.35 0.39 0.03 1.57 

107
年
度 

淨收益(仟元) 40,743,358 2,934,370 779,520 14,421 33,676 25,565 
占金融控股公司淨
收益之比重(%) 

88.57 6.38 1.69 0.03 0.07 0.06 

稅前純益(仟元) 16,035,144 622,216 772,418 16,434 12,757 9,894 

每股稅後盈餘(元) 1.79 0.56 3.17 0.45 0.06 0.09 
註 1：淨收益=營業收入-營業成本+營業外收入-營業外支出（不含呆帳費用或提存準備金數額及營業費用） 
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貳、發行辦法 

華南金融控股股份有限公司 

一０八年度第一期無擔保普通公司債發行辦法 

一、債券名稱：華南金融控股股份有限公司（以下稱「本公司」）108 年度第 1 期無擔保普通

公司債（以下稱「本公司債」）。 

二、發行總額：本公司債發行總額為新臺幣伍拾億元整。 

三、票面金額：本公司債之票面金額為新臺幣壹仟萬元整壹種。 

四、發行價格：本公司債於發行日依票面金額十足發行。 

五、發行期間：本公司債發行期間為十年期，自民國 109 年 1 月 9 日發行，至民國 119 年 1
月 9 日到期。 

六、票面利率：本公司債票面利率為固定年利率 0.88%。 

七、還本方式：本公司債自發行日起到期一次還本。 

八、計、付息方式： 

(一)本公司債自發行日起，依票面利率每年單利計、付息一次。 

(二)每壹仟萬元債券付息至元為止，元以下四捨五入。本公司債還本付息日如付款銀行

停止營業，則於停止營業日之次一營業日給付本息，且不另計付利息；如逾還本付

息日領取本息者，亦不另計付利息。 

九、擔保方式：本公司債為無擔保普通公司債。 

十、債券形式：本公司債採無實體發行，並洽臺灣集中保管結算所股份有限公司（以下稱「集

保結算所」）登錄。 

十一、承銷機構：本公司債委託承銷商對外公開承銷，華南永昌綜合證券股份有限公司為主

辦承銷商。 

十二、受託人：本公司債由元大商業銀行股份有限公司信託部為本公司債債權人之受託人，

代表本公司債債權人之利益行使查核及監督本公司履行公司債發行事項之權

責。凡持有本公司債之債權人，不論係於發行時認購或中途買受者，對於本

公司與受託人間受託契約規定受託人之權利義務及本公司債發行辦法，均予

同意承認並授與有關受託事項之全權代理，此項授權並不得中途撤銷。至於

受託契約內容，本公司債債權人得在規定營業時間內隨時至本公司或受託人

營業處所查閱。 

十三、還本付息代理機構：本公司債委託華南商業銀行股份有限公司營業部代理全部還本付

息事宜，並依集保結算所提供之債券債權人名冊資料辦理本息款

項劃撥作業。由還本付息代理機構依法代為扣繳所得稅及製作扣

繳憑單，並寄發本公司債債權人。 
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十四、通知方式：有關本公司債應通知債權人之事項，除法令另有規定外，將於公開資訊觀

測站公告，或按照集保結算所相關規定辦理。 

十五、銷售對象：僅限財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心（以下稱「櫃檯買賣中心」）外

幣計價國際債券管理規則所訂之專業投資人。 

十六、其他敍明事項：為配合本公司債於次級市場流通之必要性，本公司將依相關法令規定

向櫃檯買賣中心送件申請本公司債為櫃檯買賣。 

十七、本發行辦法未盡事宜，悉依公司法、金融控股公司法、金融控股公司發行公司債辦法、

發行人募集與發行有價證券處理準則及主管機關相關規定辦理。 
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参、資金用途 

一、本次發行公司債資金運用計畫分析 

(一)資金來源 

1.本計畫所需資金總額：上限新臺幣5,000,000仟元。 

2.資金來源：發行108年度第1期無擔保普通公司債總額上限新臺幣5,000,000仟元。 

(二)本次發行金融債券者，應揭露事項：不適用。 

(三)本次發行公司債，應參照公司法第二百四十八條之規定，揭露有關事項及其償債款項之

籌集計畫與保管方法 

1.公司名稱：華南金融控股股份有限公司 

2.公司債總額及債券每張之面額：預定本公司債之發行總額上限為新台幣5,000,000仟元，

每張面額為新臺幣10,000仟元整壹種。 

3.公司債之利率：票面利率為固定利率年息0.88% 

4.公司債償還方法及期限：發行期間為10年，自發行日起到期一次還本。 

5.償還公司債款之籌集計畫及保管方法：本公司債存續期間之償債款項來源，將由本公

司自有資金、銀行借款、貨幣市場、募集公司債或資本市場工具項下支應。為確保償

債款項來源無虞，本公司債存續期間擬支應款項來源，除備供提撥標的之公司債支付

本息外，所為運用標的將注意評估其風險及必要性。 

6.公司債募得價款之用途及運用計畫：支應本公司101年度第1期無擔保普通公司債B券

(次順位)到期還本之資金需求及充實營運資金，以強化財務結構。 

7.前已募集公司債者，其未償還之數額：新臺幣16,900,000仟元。(截至108年11月30日) 

8.公司債發行價格或最低價格：依票面金額十足發行。 

9.公司股份總數與已發行股份總數及其金額：截至108年9月30日止，額定資本總額為新

臺幣180,000,000仟元，分為18,000,000仟股，每股面額為新臺幣10元，已發行股份總數

為12,172,740,178股，實收資本額為新臺幣121,727,401,780元。 

10.公司現有全部資產，減去全部負債後之餘額：截至108年9月30日止為新臺幣

185,470,211仟元。 

11.證券管理機關規定之財務報表：不適用。 

12.公司債債權人之受託人名稱及其約定事項：本公司債由元大商業銀行股份有限公司信

託部為債權人之受託人，代表債權人之利益行使查核及監督本公司履行公司債發行事

項之權責，並訂立受託契約。凡持有本公司債之債權人，不論係於發行時認購或中途
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買受者，對於本公司與受託人間受託契約規定受託人之權利義務及本公司債發行辦法，

均予同意承認並授與有關受託事項之全權代理，此項授權並不得中途撤銷，至於受託

契約內容，債權人得在規定營業時間內隨時至本公司或受託人營業處所查閱。 

13.代收款項之銀行或郵局名稱及地址：不適用。 

14.有承銷或代銷機構者，其名稱及約定事項：由華南永昌綜合證券股份有限公司擔任主

辦承銷商，依簽訂之承銷契約辦理相關事宜。 

15.有發行擔保者，其種類、名稱及證明文件：不適用。 

16.有發行保證人者，其名稱及證明文件：不適用。 

17.對於前已發行之公司債或其他債務，曾有違約或遲延支付本息之事實或現況：無。 

18.可轉換股份者，其轉換辦法：不適用。 

19.附認股權者，其認購辦法：不適用。 

20.董事會之議事錄：請參閱附件一。 

21.公司債其他發行事項，或證券管理機關規定之其他事項：為配合本公司債於次級市場

流通之必要性，本公司將依相關法令規定，向財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心送

件申請本公司債為櫃檯買賣。 

22.發行人信用評等 

(1) 信用評等機構：中華信用評等股份有限公司。 

(2) 信用評等日期：108年6月18日。 

(3) 信用評等結果：twAA-/穩定/twA-1+。 

23.公司債信用評等：無。 

(四)本次發行特別股者，應揭露之事項：不適用。 

(五)上市或上櫃公司發行未上市或未上櫃特別股者，應揭露之事項：不適用。 

(六)股票依財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心證券商營業處所買賣興櫃股票審查準則第五

條規定核准在證券商營業處所買賣之公司發行新股者，應說明未來上市(櫃)計畫：不適

用。 

(七)本次發行員工認股權憑證者，應揭露員工認股權憑證發行及認股辦法：不適用。 

(八)本次發行限制員工權利新股者，應揭露限制員工權利新股之發行辦法：不適用。 

(九)本次計劃之可行性、必要性及合理性，及各種資金調度來源對公司申報年度及未來一年

每股盈餘稀釋影響 
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1.可行性、必要性及合理性 

(1)可行性 

本公司本次辦理無擔保普通公司債計畫業經108年10月2日之董事會決議通過，

其發行條件係參酌資本市場接受度及公司未來營運狀況訂定，且係委託承銷商採洽

商銷售方式對外公開承銷，應可確保完成本次資金募集；另本次發行無擔保普通公

司債所募集之資金係計畫用於償還將於109年1月到期之公司債及充實營運資金，而

俟本次募集資金案件經財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心核准且完成資金之募

集後，本公司即可依預定之資金運用計畫及進度執行；故在法定程序、資金募集及

資金運用計畫等各方面均具有可行性。 

(2)必要性 

目前市場利率處於相對低檔，為避免未來利率走揚造成資金成本增加，本公司

於此時發行固定利率之無擔保普通公司債，有利於本公司控管資金成本，並有助於

本公司資金調度穩定性，進而提升未來資金調度彈性，降低景氣循環對本公司籌資

及理財活動之衝擊，故本次發行無擔保普通公司債有其必要性。 

(3)合理性 

單位：% 

項目/年度 
募資前 

108年10月底 
募資後 

109年第1季 
流動比率 4.26 4.29 
短期負債占淨值比率 8.44 8.38 

本次發行無擔保普通公司債係用於償還到期公司債及充實營運資金，除可鎖定

中長期資金成本、降低利率波動風險及財務調度風險外，並可有效強化財務結構及

提高流動比率，故本次發行固定利率計價之普通公司債應屬合理。 

2.分析比較各種資金調度來源對發行人當年度（及次一年度）每股盈餘稀釋之影響 

(1)比較各種資金調度來源 

一般上市(櫃)公司較常用之籌資工具，可分為股權相關之籌資工具及債權相關

之籌資工具，前者如現金增資(普通股或特別股)及海外存託憑證，後者如國內外轉

換公司債、普通公司債及銀行貸款。茲比較各種資金調度來源有利及不利因素如

下： 

項目 有利因素 不利因素 

股
權 現金增資發行新股 

1.可改善財務結構，提升自有資本
比率，降低財務風險。 

2.資本市場上較為普通之金融商
品，一般投資者接受程度高，資
金募集計畫較易順利完成。 

3.員工依法得優先認購成為股東，
可提升員工之認同及向心力。 

4.發行價格趨近於時價，可募集較

1.因股本膨脹對每股盈餘有稀釋效果。 
2.因對外公開銷售使股權被分散，造成對原
股東經營權穩定性之影響。 
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項目 有利因素 不利因素 
多資金。 

海外存說託憑證 
（GDR） 

1.藉由赴國外募資，可提高國際知
名度。 

2.發行價格高於或趨近於發行時點
之普通股價格，可募集較多資金。 

3.籌募對象以國外法人為主，可避
免增資新股或老股釋出致籌碼過
多，對股價產生不利影響。 

1.公司國際知名度及產業前景將影響資金
募集計畫成功與否。 

2.固定發行成本較高，為符合規模經濟效
益，募集資金額度不宜過低。 

3.因股本膨脹，對每股盈餘產生稀釋之影
響。 

4.因對外公開銷售使股權被分散，造成對原
股東經營權穩定性之影響。 

債
權 轉換公司債 

1.因票面利率較低，現金流出較少。 
2.轉換公司債轉換價格，一般以較
高價格溢價發行，對每股盈餘稀
釋程度降低。 

3.轉換公司債經債權人請求轉換
後，即由負債轉為資本，故可節
省利息支出及避免到期資金贖回
壓力，亦可避免股權急遽稀釋。 

1.因轉換公司債之轉換權利屬債權人，發行
公司較難以掌握其轉換時點。 

2.轉換公司債未全數轉換前，仍屬債務性
質，對財務結構改善有限。 

3.轉換公司債若到期時無人轉換，或債權人
要求贖回時，發行公司將面臨較大資金壓
力。 

債
權 

普通公司債 

1.每股盈餘未有致稀釋之虞。 
2.公司債之債權人對公司無經營
權，故對原股東經營權穩定性不
造成影響。 

3.可取得中長期穩定之資金。 
4.債息可產生節稅效果。 

1.利息負擔較重，易侵蝕公司獲利。 
2.債期屆滿後，公司即面臨還債之資金壓
力。 

銀行借款或發行商
業本票 

1.資金挹注能暫時支應公司資金需
求。 

2.資金籌措因不須經主管機關審
核，故籌措時間較短，亦因程序
簡便，資金額度運用彈性大。 

3.若能有效運用財務槓桿，公司可
利用較低成本，創造較高利潤。 

1.利息負擔較重，易侵蝕公司獲利能力。 
2.融通期限一般較短，限制條件較多且嚴
格，故長期投資不適宜以銀行短期借款支
應。 

(2)對申報年度及未來一年度每股盈餘稀釋之影響 

基於上述各項籌資方式分析，其中現金增資及發行海外存託憑證雖可提升本公

司自有資本比率，惟對股本膨脹及盈餘稀釋之影響較為直接；另以銀行借款方式籌

措資金，尚有無法規避未來利率上揚之風險，或其借款所產生之利息支出可能高於

發行普通公司債等不利情事；故本公司以發行普通公司債方式籌集資金，除可掌握

長期資金來源，改善財務結構外，可避免每股盈餘過度稀釋，有助於未來營運競爭

力之提升，並降低企業營運風險。 

(十)本次發行價格、轉換價格、交換價格或認股價格之訂定方式 

本公司債之發行價格係參考市場同期之公司債發行條件，並判斷投資人需求後審慎

訂價。 

(十一)資金運用概算及可能產生之效益 

1.如為收購其他金融機構、擴建或新建不動產及設備者：不適用。 

2.如為轉投資其他公司者：不適用。 

3.如為充實營運資金、償還債務者 

(1)公司債務逐年到期金額、償還計畫及預計財務負擔減輕情形、目前營運資金狀況、
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所需之資金額度及預計運用情形，並列示所編製之申報（請）年度及未來一年度各

月份之現金收支預測表 

A.公司債務逐年到期金額、償還計畫及預計財務負擔減輕情形 

(A)公司債逐年到期金額及償還計畫 
單位：新臺幣仟元 

債券名稱 
未償還 
金額 

到期還本年度 

109年 112年 117年 
101年度第1期 

無擔保普通公司債B券(次順位) 
4,900,000 4,900,000 － － 

106年度第1期 
無擔保普通公司債A券(主順位) 

7,000,000 － 7,000,000 － 

106年度第1期 
無擔保普通公司債B券(次順位) 

5,000,000 － － 5,000,000 

償債款項來源 
由本公司自有資金、銀行借款、貨幣市場、募集公司債或資本市
場工具項下支應。 

本公司 101 年度第 1 期無擔保普通公司債 B 券計新臺幣 49 億元將於 109

年 1 月 21 日到期，規畫將以本次發行之無擔保普通公司債償還舊債務。 

(B)預計財務負擔減輕情形 

本公司擬發行無擔保普通公司債總額新臺幣50億元，預計109年1月上旬

完成資金募資，並計畫用於償還到期公司債及充實營運資金；由於目前市場

利率處於相對低檔，此時發行固定利率之普通公司債，將可達固定長期資金

成本及規避利率變動風險之效，且可降低財務調度風險，並強化財務結構。 

B.目前營運資金狀況、所需之資金額度及運用情形 

本公司截至 108 年 9 月 30 日止之營運資金（經會計師核閱之個體財報現金

及約當現金）為新臺幣 1,762,072 仟元。 
單位：新臺幣仟元 

計畫項目 
預定 

完成日期 

所需資金 

總額 

預定資金運用進度 

109 年度 

第 1 季 第 2 季 第 3 季 第 4 季 

償還 101 年度第 1 期 

無擔保普通公司債 B 券(次順位) 

109 年 

第一季 
4,900,000 4,900,000 － － － 

充實營運資金 
109 年 

第一季 
100,000 100,000 － － － 

合計 5,000,000 5,000,000 － － － 

預計可能產生效益 

本次發行無擔保普通公司債係為固定利率，用於償還

到期公司債及充實營運資金，透過發行固定利率之無

擔保普通公司債，可鎖定長期資金成本，降低利率波

動風險及財務調度風險，可有效強化財務結構。 

C.申請年度及未來一年度各月份之現金收支預測表：請參閱第 11-12 頁。 
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華南金融控股股份有限公司 
108年度現金收支預測表 

單位：新臺幣仟元 

 
  

項目 1月份 2月份 3月份 4月份 5月份 6月份 7月份 8月份 9月份 10月份 11月份 12月份 合計

期初現金餘額1 422,127 137,302 318,407 287,232 226,866 222,597 7,154,959 7,184,443 6,945,441 1,762,072 581,219 519,005 422,127

加：非融資性收入2

    利息收入 65 0 0 0 0 35 2,179 2,206 1,365 0 0 100 5,950

    股利收入 0 0 0 0 0 6,968,948 54,050 3,227 0 0 0 0 7,026,225

　其他收入 7,471 15,510 1,405 0 198,018 0 0 0 1,132,364 0 0 0 1,354,768

　合計 7,536 15,510 1,405 0 198,018 6,968,983 56,229 5,433 1,133,729 0 0 100 8,386,943

減：非融資性支出3

　利息支出 227,850 11,158 12,324 0 9,627 10,614 0 11,702 13,322 0 12,214 14,323 323,134

　投資 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

　營業費用 43,165 23,247 20,256 60,366 192,660 26,007 26,745 32,733 31,120 48,489 50,000 50,000 604,788

    其他支出 21,346 0 0 0 0 0 0 0 0 1,132,364 0 0 1,153,710

　發放現金股利 0 0 0 0 0 0 0 0 6,272,656 0 0 0 6,272,656

　合計 292,361 34,405 32,580 60,366 202,287 36,621 26,745 44,435 6,317,098 1,180,853 62,214 64,323 8,354,288

要求最低現金餘額4 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000

所需資金總額5=3+4 342,361 84,405 82,580 110,366 252,287 86,621 76,745 94,435 6,367,098 1,230,853 112,214 114,323 8,404,288

融資前可供支用現金餘額(短
絀)6=1+2-5

87,302 68,407 237,232 176,866 172,597 7,104,959 7,134,443 7,095,441 1,712,072 531,219 469,005 404,782 404,782

融資金額7

　發行商業本票及短期借款 0 6,700,000 7,400,000 0 6,700,000 7,400,000 0 6,500,000 7,400,000 0 6,500,000 7,400,000 56,000,000

　償還商業本票及短期借款 0 (6,500,000) (7,400,000) 0 (6,700,000) (7,400,000) 0 (6,700,000) (7,400,000) 0 (6,500,000) (7,400,000) (56,000,000)

期末現金餘額8=1+2-3+7 137,302 318,407 287,232 226,866 222,597 7,154,959 7,184,443 6,945,441 1,762,072 581,219 519,005 454,782 454,782
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華南金融控股股份有限公司 
109年度現金收支預測表 

單位：新臺幣仟元 

 

項目 1月份 2月份 3月份 4月份 5月份 6月份 7月份 8月份 9月份 10月份 11月份 12月份 合計

期初現金餘額1 454,782 261,932 320,932 178,132 116,132 1,732 7,146,982 7,168,082 7,099,782 275,582 243,582 198,182 454,782

加：非融資性收入2

    利息收入 0 0 0 0 0 50 2,100 2,100 1,600 0 0 50 5,900

    股利收入 0 0 0 0 0 8,086,000 57,000 3,000 0 0 0 0 8,146,000

　其他收入 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

　合計 0 0 0 0 0 8,086,050 59,100 5,100 1,600 0 0 50 8,151,900

減：非融資性支出3

　利息支出 227,850 13,000 14,800 0 13,400 12,800 0 13,400 12,800 0 13,400 13,400 334,850

　投資 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

　營業費用 65,000 28,000 28,000 62,000 201,000 28,000 38,000 60,000 33,000 32,000 32,000 35,000 642,000

    其他支出 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

　發放現金股利 0 0 0 0 0 0 0 0 6,780,000 0 0 0 6,780,000

　合計 292,850 41,000 42,800 62,000 214,400 40,800 38,000 73,400 6,825,800 32,000 45,400 48,400 7,756,850

要求最低現金餘額4 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000

所需資金總額5=3+4 342,850 91,000 92,800 112,000 264,400 90,800 88,000 123,400 6,875,800 82,000 95,400 98,400 7,806,850

融資前可供支用現金餘額(短
絀)6=1+2-5

111,932 170,932 228,132 66,132 -148,268 7,996,982 7,118,082 7,049,782 225,582 193,582 148,182 99,832 799,832

融資金額7

　發行公司債 5,000,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5,000,000

　償還公司債 (4,900,000) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (4,900,000)

　發行商業本票及短期借款 0 6,600,000 7,300,000 0 6,700,000 6,400,000 0 6,700,000 6,400,000 0 6,700,000 6,700,000 53,500,000

　償還商業本票及短期借款 0 (6,500,000) (7,400,000) 0 (6,600,000) (7,300,000) 0 (6,700,000) (6,400,000) 0 (6,700,000) (6,400,000) (54,000,000)

期末現金餘額8=1+2-3+7 261,932 320,932 178,132 116,132 1,732 7,146,982 7,168,082 7,099,782 275,582 243,582 198,182 449,832 449,832
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(2)就公司申請年度及預計未來一年度應收帳款收款與應付帳款付款政策、資

本支出計畫、財務槓桿及負債比率（或自有資本與風險性資產比率），說明

償債或充實營運資金之原因 

A.應收帳款收款及應付帳款付款政策 

本公司係屬金融控股公司，業務經營內容係以投資及對被投資事業

之管理為限，故並無應收帳款及應付帳款業務相關政策之適用。 

B.資本支出及轉投資計畫 

就本公司編製之108及109年度之現金收支預測表顯示，並無其他資

本支出或轉投資計畫。 

C.財務槓桿及負債比率(或自有資本與風險性資產比率) 

本次發行之無擔保普通公司債係用以充實營運資金以及支應 101 年

度第 1 期無擔保普通公司債 B 券(次順位)到期還本之資金需求，因同屬

負債性質，故對申報年度及未來一年度之財務槓桿及負債比率之影響尚

不重大。 

D.償債或充實營運資金之原因 

本公司選擇於利率相對低檔時發行固定利率之無擔保普通公司債，

以支應即將屆期之普通公司債還款資金及充實營運資金，將可鎖定長期

資金成本，降低利率波動風險，而若以銀行借款作為償還公司債之資金

來源，將因長期佔用授信額度而影響資金調度彈性，故相較於銀行融資，

發行無擔保普通公司債確能有效降低財務風險，故本次發行無擔保普通

公司債對本公司長期營運發展具正面助益。 

(3)發行計畫如用於償債者，應說明原借款用途及其效益達成情形 

本次發行無擔保普通公司債，係用以償還109年到期之公司債為目的，

本公司於102年發行49億元次順位無擔保普通公司債，借款用途為充實營運

資金，及償還102年到期之公司債，以健全財務結構並提升集團資本適足率，

發行後本公司集團資本適足率由 101 年底 136.27% 提升至 102 年底

137.77%。 

(4)現金收支預測表中，未來如有重大資本支出及長期股權投資合計之金額達

本次募資金額百分之六十者，應敍明其必要性、預計資金來源及效益 

就本公司編製之108及109年度現金收支預測表顯示，自108年11月起之

未來各月份並無資本支出及長期股權投資計畫，故不適用本項評估。 
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4.如為購買營建用地、支付營建工程款或承攬工程者，應詳列預計自購買土地至

營建個案銷售完竣或承攬工程完竣所需之資金總額、不足資金之來源及各階段

資金投入及工程進度，並就認列損益之時點、金額說明預計可能產生效益： 

不適用。 

5.如為購買未完工程並承受賣方未履行契約者，應列明買方轉讓理由、受讓價格

決定依據及受讓過程對契約相對人權利義務之影響：不適用。 

二、本次受讓他公司股份發行新股應記載事項：不適用。 

三、本次併購發行新股應記載下列事項：不適用。
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