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日期 財金數據項目 公佈值 前值 預測值
1月18日(三) 日本央行利率決議 -0.10% -0.10% -0.10%

歐元區12月CPI指數 9.20% 9.20% 9.20%

美國12月零售銷售額月成長 -1.10% -1% -0.80%

美國12月PPI生產者物價指數 6.20% 7.30% 6.80%

1月19日(四) 美國前一週初次申失業金人數(至1/14) 19萬 20.5萬 21.4萬

1月20日(五) 美國EIA原油庫存(至1/13) +840.8萬桶 +1,896萬桶 -59.3萬桶

日本12月份核心CPI物價指數 4% 4% 3.70%

1月24日(二) 歐元區1月份製造業PMI指數 48.8 47.8 48.5

美國1月份製造業PMI指數 46.8 46 46.2

美國1月份服務業PMI指數 46.6 44.7 45

1月25日(三) 美國EIA原油庫存(至1/20) +53.3萬桶 +840.8萬桶 +97.1萬桶

1月26日(四) 美國前一週初次申失業金人數(至1/21) 18.6萬 19.2萬 20.5萬

美國第四季GDP指數年化初值 2.90% 3.20% 2.60%

1月27日(五) 美國12月份PCE核心物價指數年率 4.40% 4.70% 4.40%

美國1月份密西根大學消費者信心指數 64.9 64.6 64.6

春節封關期間國際重要財經數據公佈結果
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春節封關期間國際重要財經數據解析

• 美國：12月份PPI生產者物價指數由11月份的7.3%降低到6.2%，低於市場預測的6.8%，
通膨問題獲得改善的速度頗快，使2月2日聯準會利率決議大幅升息的機率降低。

第四季GDP年率達到2.9%，優於市場預測的2.6%，且初次申請失業金人數持續
降低。綜合來看，美國經濟狀況的變化可能不會如去年底市場預測般的悲觀。

• 歐洲：1月份製造業PMI意外回升至48.8，主要原因為原物料價格回落，且客戶端庫存
出現8個月以來首次下降，可視為景氣可能回溫的領先指標。

歐元區12月份PCI消費者物價指數為9.2%，沒有降低的現象，且PCE核心物價指
數仍創下新高，使多數歐洲央行委員均支持2月2日利率會議再升息2碼，甚至有
部份委員認為2、3月應連續升息2碼。在歐洲通膨問題獲得改善之前，持續升息
的壓力極大，使歐元走強的機率同步推升，而對股市則較為不利。

• 日本：日本央行在1/18會議維持所有貨幣政策不變，多數委員認為通膨尚未達到央行
設定目標，仍需持續購債以維持十年期公債殖利率在0.5%之下。而1/26公佈的
1月份CPI物價指數達4.4%，創下42年來新高，後續變化值得特別留意。
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中國疫情發展與春運客運量變化

—中國-百度健康問診指數 —中國-百度疫情搜索指數 歷年春運期間客運量總計(單位：億人次)

• 中國發燒門診量、急診人次和陽性住院重症患者人數，在去年 12 月、 1 月左右達到高峰，後續開始持續下降，
截至 1 月 17 日統計，分別較峰值時期下降 94%、44% 和 44.3%，就官方數據來看，疫情擴散的情況己獲得
改善。

• 相較於2020~2022中國政府嚴格控管民眾出遊期間，2023年度春節期間春運人口移動量明顯回升，雖然仍未
回復到疫情前的水準，但運量已達到2019年的88.6%，創下疫情以來的新高，有望為消費市場帶來回溫動力。

• 在中國疫情管制開放後，除了消費端的回溫之外，工業、企業生產端的數據能否同步跟上，將是後續追蹤重點。
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國內封關期間全球原物料漲跌幅



農產品市場由弱轉強

咖啡期貨(自2022/10) 黃豆期貨(自2022/07)
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• 巴西為全球最大咖啡生產國，每年10月左右開始進入生產期，但去年Q4南美洲降雨量不足，使今年巴西咖啡
的產量可能受到影響。另外，中國解封後可能使咖啡消費量增加，在供需情況同時出現變化的情況下，咖啡期
貨的供需面偏向利多

• 去年Q4南美洲面臨乾旱問題，使該地正值生長期的黃豆、小麥、玉米預估產量降低，使農產品期貨得到利多，
其中黃豆期貨的漲幅較為明顯，自去年10月即維持震盪向上的走勢至今，但近期降雨情況改善，需留意對供需
情況是否將帶來影響。



原油期貨仍在80以下震盪
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• 春節期間美國兩次公佈EIA原油庫存均為增加(1/20 +840萬桶、1/25 +53萬桶)，且美國冬季暴風雪侵襲後，煉
油廠產能利用率降低到86%，壓抑了煉油廠短期的原油拉貨需求。

• 雖然美國原油庫存數據偏空，但中國解封可能帶動石油消費復甦，可能為原油期貨市場帶來變數。

• 美國通膨數據已逐漸獲得改善，在物價問題緩和後，美國將面臨回補戰備原油庫存的壓力，可能使原油需求回升

原油期貨(自2022/08)



美元走弱使黃金期貨持續受惠
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• 自去年11月美國傳出升息幅度將放緩的消息後，美元走弱使黃金期貨同步開始走強，而近期公佈的通膨相關數據
皆持續降低，使市場普遍認為接下來美國升息幅度將更加縮小到1碼，使美元回升的機率降低，相對來看，黃金
期貨目前仍處在對多方較為有利的環境。

• 就CFTC 公佈的持倉數據，COMEX 黃金期權管理基金淨部位創 9 個月新高，反映貴金屬看漲情緒濃厚

黃金期貨(自2022/08)



半導體產業庫存仍待去化

期權交易財務槓桿高，交易人請慎重考量自身財務能力，並留意控管個人部位及投資風險；過去的績效及預期的表現，不得為未來績效之保證，交易人須自行判斷與負責，
本公司不負任何法律責任。華南金融集團華南期貨股份有限公司 (109)年金管期總字第007號 台北市民生東路四段54號3樓之9 TEL/02-27180000 FAX/02-25463708

國際半導體大廠如INTEL、高通、AMD等
業者皆面臨下游業者晶片庫存仍偏高，而
使存貨周轉天數明顯增加的困境，台灣的
台積電、聯發科存貨周轉天數雖然增幅不
如其它國外大廠明顯，但趨勢上仍為正成
長，如何消化庫存將成為半導體業者最重
要的課題。

目前市場對電子業庫存去化的看法，大致
為今年上半年庫存需持續去化，需得下半
年才能逐漸獲得改善。


