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2024Q1農產品(玉米)供需衝擊

2024.01. 30  華南期貨顧問事業部編製
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回顧2023年，受到疫情的影響，全球經濟在封鎖後逐漸走向正常。隨著整體經濟

環境呈現復甦趨勢，大宗商品價格也開始反彈。就在經濟逐漸復甦的同時，俄烏

戰爭仍在持續，中東紅海危機將對全球供應鏈構成新的威脅，迫使大宗商品價格

上揚，特別是農產品的走勢值得密切關注。

影響玉米兩大關鍵因素:

區域政治衝擊對供應鏈的影響

極端氣候對生產的影響。

商品_玉米
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紅海是全球重要的石油和消費品運輸通道。花旗集團分析師估計，如果所有經由蘇
伊士運河的貿易改道，貨櫃航運供應將年減6%。亞洲-歐洲航線選擇繞道好望角，
航程增加十至十四天。蘇伊士運河佔全球貨櫃航運近40%，繞道好望角將延長30%，
全球運能急減。這將導致貿易成本上升，可能引發短期供應鏈混亂。

紅海危機衝擊供應

圖表來源財經M平方

未來
貨櫃指數

3,072.37

穀物指數
38.64

紅海危機

2023年10月
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美國玉米供給分析：
2024年第一季開始，玉米的實際種植面積開
始縮減，最新數據為9,460萬英畝。在持續不
變的情況下，預計產量和供應量將出現下調。
不排除玉米價格上升的可能性。

玉米分析_供給及市場籌碼
CFTC非商業交易人：
美國商品期貨交易委員會，截至1月23日，
玉米期貨淨空單來到21萬口以上的高水位，
創下2020年6月以來的新低，然而，近期
玉米期貨呈現觸底反彈，若下周空方籌碼
未持續增加，可期待回補的推升力道。

種植面積
94.60(m)

?

未來

圖表來源財經M平方 圖表來源 CFTC 及顧問部整理
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玉米分析_走勢及建議

綜合上述，供需擔憂導致成本上升，有利支撐玉米價格。目前，玉米期貨擺脫去年
10月底形成的下降趨勢，若由本波低點反彈起算，上漲將近4%。伴隨短期供應鏈
混亂，反彈趨勢有望延續，下階段關注月線反壓，若順利突破，將提供玉米期貨上
漲空間。

圖表來源 DQII
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