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歐洲中央銀行介紹
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• 歐洲中央銀行（European Central Bank），另稱為歐洲央行、ECB，總部位於德
國法蘭克福，成立於1998年6月1日，負責歐元區的金融及貨幣政策。
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歐洲中央銀行

資料來源百度百科

ECB 成立於 1998 年 6 月 1 日，當天為 ECB 執行理事會在

德國法蘭克福的總部召開了第一次會議，並於半年後開始

負責歐元區的貨幣政策，順利將二十年前所提出的貨幣聯

盟計畫付諸實行。因歷史因素，歐元區的十二個主權國家

不僅採行單一貨幣（歐元）制度，同時更成立了一個跨國

組織，也就是 ECB（歐洲央行）。

歐洲貨幣聯盟（European Monetary Union,EMU），建立

單一貨幣制度是最大的目標，故於 1973 年 7 月，歐洲共同

體中的 12 個成員國決定要正式實施貨幣體系（EMS）。此

後，上述目標便由 ECB 接續下去。
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• 董事會負責管理，並設有理事會，其中包括了董事會成員以及歐盟各自的中央銀行

代表。另一方面，ECB 也設有執行董事會專責為歐洲央行的政策制定策略，

• 主要包含了六名成員，其中四位分別是歐盟四個最大的中央銀行—

法國、德國、義大利和西班牙。

最後，執行理事會理事之任命，須經過歐元區

全體會員國政府同意，且 ECB 總裁及副總裁的

任期均為八年，不得連任。
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歐洲中央銀行_組織架構

資料來源中央銀行
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• 「執行貨幣相關政策，以期達成法定目標」，

但與美國聯準會最大不同之處在於，ECB 主要聚焦在單一任務，也就是穩定歐元區

內的通貨膨脹，而聯準會則有穩定通脹、增加就業兩大任務。

• ECB 會員國包含 27 個國家分別如下：

奧地利、比利時、保加利亞、克羅埃西亞、賽普勒斯、捷克、丹麥、愛沙尼亞、

芬蘭、法國、德國、希臘、匈牙利、愛爾蘭、義大利、拉脫維亞、立陶宛、盧森堡、

馬爾他、荷蘭、波蘭、葡萄牙、羅馬尼亞、斯洛伐克、斯洛維尼亞、西班牙、瑞典。
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歐洲中央銀行_職責

資料來源歐洲央行
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傳統貨幣政策

公開市場操作、常備機

制、授信機構最低準備

金制度等三大操作方式。

非傳統貨幣政策

非傳統的長天期融通操

作、定向長期再融通操

作、再融通操作以及資

產購買計畫。

金融機構流動性管理

針對銀行間流動性收放，

管理市場流動性，傳達

央行的貨幣政策立場，

影響貨幣政策利率，達

成最終目標。
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貨幣政策架構

資料來源百度百科
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歐洲央行利率

• 邊際貸款利率是金融機構主動地以合格的抵押品做抵押

向歐洲央行借貸的利率，一般作為應急工具使用，也叫

做隔夜貸款利率或是邊際放款利率，時間長短為一天。

邊際貸款利率 MLF

• 主要再融資利率是歐洲央行的基準利率，是金融機構向

歐洲央行提供抵押品，一周後進行逆回購的利率，時間

長短為一周。

主要再融資利率 MRO

• 存款機制利率是歐洲的金融機構將錢存放在歐洲央行的

利率，一般我們常說的歐洲採取負利率，便是指此利率

為負，在歐洲連法定準備金都會被施予負利率。

存款機制利率 DF

通常三者的高低為：邊際貸款利率 MLF＞主要再融資利率 MRO＞隔夜存款利率 DF。

資料來源歐洲央行
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ECB(歐央行)利率走勢與事件

資料來源中央銀行

2000-2001
抑制網路泡沫化熱潮

2003-2008
貨幣政策正常化

2009-2011
調節後金融危機
市場上的流動性

2019-2024
抑制高通膨
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歐盟經濟表現

資料來源中央銀行

GDP年增率美國 > 歐盟 > 日本，

相比之下美國經濟表現良好。

CPI年增率美國下降時間及速度較歐盟迅速，

代表美國通膨控制相比歐盟有效。
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歐元走勢

資料來源精業嘉實

美元延緩升息時間
歐元走弱

綜合研判，美國整體經濟表現仍較歐元情況良好，歐元將呈現相對弱勢走空。
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