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美國經濟數據預測利率政策走向

美國聯準會在12月的利率決議聲明稿中，
首度提及經濟增速將放緩、通膨過去一年
已下滑等論述，並直接傳遞2024年將降息
的訊號，原本鷹派風格的態度已明顯轉向。

依據經濟學中的泰勒法則預估，若12月份
的核心PCE能回落到3.2%，則聯準會將有
2碼的降息空間可供彈性運用。預計美國
最快在3月即可能進行降息，而明年全年
美國降息幅度至少在3碼以上。

美國聯準會FED經濟預測

經濟指標 2023 2024 2025 2026

實質GDP
2.60%▲ 1.40%▼ 1.80% 1.90%

(前2.10%) (前1.50%) (前1.80%) (前1.80%)

失業率
3.80% 4.10% 4.10% 4.10%

(前3.80%) (前4.10%) (前4.10%) (前4.00%)

通膨(PCE)
2.80%▼ 2.40%▼ 2.10% 2.00%

(前3.30%) (前2.50%) (前2.20%) (前2.00%)

核心通膨PCE
3.20%▼ 2.40%▼ 2.20% 2.00%

(前3.70%) (前2.60%) (前2.30%) (前2.00%)

基準利率
5.40% 4.60%▼ 3.60% 2.90%

(前5.60%) (前5.10%) (前3.90%) (前2.90%)
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日本利率政策的影響關鍵

雖然日本央行仍有可能升息，
但通膨問題已暫時獲利控制，
使升息壓力降低。

2024年日本將升息與否，最關
鍵的變數應為實質薪資能否脫
離負成長，若春鬥談判後實質
薪資能回到正成長，則日本央
行最快將可能在Q2進行利率政
策正常化的措施。
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台灣央行無升降息壓力

台灣CPI指數雖然跳升至3%以
上，但核心CPI已連續四個月降
低，通膨持續惡化的可能性不
大。

在疫情緩和後，台灣的GDP指
數也重回正成長，景氣回溫的
速度大致符合預期。

台灣央行2024年度維持利率不
變的可能性較大。
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中國央行面臨的挑戰

中國為了避免經濟進入通貨緊
縮，近年來持續進行降息，且
為了應對房地產市場的危機，
更加快調降房貨市場的利率。

在中國房地產市場的問題未獲
根本性解決的情況下，同時還
有民眾消費意願低落的問題，
為挽救低迷的景氣，2024年中
國人行上半年將再度進行降息
的可能性極高。
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各國央行利率政策與影響

美國
降息機率高

日本
升息機率高

台灣
利率持平

中國
降息機率高

美國
降息機率高

美國經濟以內需消費為重
降息對股市及經濟為利多

日本
升息機率高

日圓走強、美元走弱
有利資金流向日本

有利於日圓、日本股市

日本升息將不利於消費
及投資，對股市屬利空

台灣
利率持平

美元走弱，台幣走強
有利於資金流向台灣。

台幣若不貶值，將不利於出口。
台指籌碼面有利、基本面不利

台幣兌日圓
貶值機會較大

利率政策
影響不大

中國
降息機率高

美元、人民幣皆有貶值空間。
但人民幣貶值幅度可能較大。

對中國股市為利多

人民幣兌日圓
貶值機率較大

人民幣兌台幣
貶值機率較大

降息
有利經濟復甦


