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美國聯準會3月升息 

• 美國聯準會今年可能有多次升息的計畫，2017年3月份的升息將會是今年首次。
上週五(3/10)發布的強勁美國2月非農就業報告證實了美聯準會官員最近對經濟
的樂觀看法﹐這可能使得這些官員在下週提高基準短期利率﹐並可能在未來幾月
再次升息。2月就業報告顯示，美國經濟發展勢頭或許正在增強。過去三個月，
美國企業每月平均增聘了20.9萬員工﹐高於去年9至11月的17.9萬人。美國勞工
部的報告指出﹐2月就業人數增長23.5萬﹐推動失業率從1月的4.8%降至4.7%。(
下圖為美國非農就業人口，以千人為單位) 
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美國聯準會3月升息 

• 除了非農就業數據強勁，2月份薪資年增長率達2.8%﹐而衡量擁有或正在找工
作的成年人比例的指標勞動參與率升至63%。此外，根據芝加哥期貨交易所
的數據﹐上週五(3/10)﹐美國非農就業報告發布後﹐投資者認為本月美聯準會
升息的可能性為91%﹐2017年底前美聯準會升息三次或以上的可能性為59%
。 (下圖顯示美國勞動人口平均工時及個人消費支出增長幅度皆大幅增加) 

 
平均每小時工時 

聯準會目標通膨 

個人消費支出價格 
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美國股市與美元指數走勢圖 
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英國3月底啟動脫歐 

• 英國政府於2017年2月2日公布了脫歐計劃白皮書，確定了在脫歐談判中的12
個原則，包括英國將尋求與歐盟達成全面的自由貿易協議、控制移民、重新
掌控本國法律等，並計劃在3月的歐盟峰會上正式啟動脫歐程序 

 貿易政策:英國將會脫離單一市場，會與歐盟尋求新的關稅協議和自由貿易協
議。 

 移民政策:英國將會推出新的控制歐盟移民的制度，可能會逐步實行這個制度
以便給商家足夠的時間進行準備。新的制度的目的在於幫助英國填補技術工
人的不足並且歡迎「有天分」的學生。 

 主權政策:英國會脫離歐洲法庭，並尋求建立單獨的機制以解決貿易糾紛等問
題。 

 邊境政策:英國的目標是「北愛爾蘭和愛爾蘭之間的邊境儘可能的無縫隙、無
摩擦」。 

 與聯合王國其他成員政策:英國中央政府在把決定權收回中央的同時會向蘇格
蘭、威爾士和北愛爾蘭下放更多的權力。 
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英國3月啟動脫歐 

• 英國首相梅伊預定3月致函歐盟啟動脫歐申請，啟動里斯本第50條的時間可
能延至3月第3至第4周。在英國正式啟動里斯本第50條後，歐盟舉行高峰會
需要4周的準備時間，2月敲定的峰會日期即是預估梅伊可能會在3月中提出
退歐通知。然而英國國會的反對脫歐聲音可能影響脫歐時程。歐盟預計在4月
6日舉行27國領袖峰會，回應梅伊的正式退歐通知。峰會日期已獲得證實。 
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英國股市與英鎊走勢圖 
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2017法總統大選 

• 2017年法國總統選舉將於2017年4月23日進行第一輪投票，如果沒有候選人贏得絕
對多數，第二輪投票將在同年5月7日舉行，從第一輪前兩名候選人之中選出第25任
法國總統。 

• 法國國民議會的兩大政黨：中間偏左的社會黨、以及中間偏右的共和黨，都以初選
方式決定代表的候選人。共和黨初選由前總理法蘭索瓦·費雍獲得共和黨提名競選。
社會黨在提名前教育部長貝諾瓦·阿蒙獲得社會黨參加競選。 

• 另外，極右翼政黨民族陣線的領導人瑪琳·勒朋是這次總統選舉中，除了左右兩大黨
外最受矚目的第三黨候選人。(下圖為兩大政黨外加受矚目第三黨候選人) 
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主要總統候選人政見 
• 阿蒙  
 推行全民基本所得，每位成人每月可領達750歐元 

 現行國民每週工時由35小時縮短至32小時 

• 馬克宏 
 鬆綁部分嚴格的勞動規範(特別是每周35小時的勞動工時) 

 鼓勵企業聘僱 

• 勒朋 
 反對移民，加強法國邊境管制 

 恢復使用法郎 

 推動經濟保護主義 

• 費雍 
 推動激進的自由市場改革 

 對移民及伊斯蘭採取強硬立場 

 與俄羅斯建立良好關係 
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法總統大選當選預測 

候選人 第一輪得票預測 第一輪排名 趨勢 當選機率 第2輪民調 
民意調

查 

勒朋 26% 1 - 33% 42% 26% 

馬克宏 23% 2 + 50% 58% 22% 

費雍 20% 3 - 15% 
- 
 

20% 
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法總統大選結果對金融市場影響 

• 勒朋(當選機率33%) 

 
 法國極右翼政黨領導人勒朋曾經承諾，如果她當選總統，她的政府將打擊外國人和全球化

的力量。勒朋並誓言要讓法國退出歐元區，對外籍勞動者徵稅，設立貿易壁壘，以及遏止
“不受控制的移民”。她還呼籲她的支持者從全球反建制潮流中得到鼓舞；這股潮流去年
已推動英國人投票退出歐盟，推動美國人把川普選為總統。“變化之風正在吹遍世界，”
她說。“人們正在清醒過來！”勒朋當選的風險在2017年初以來持續上升，法國10年期國
債收益率大幅上升。市場預期，勒朋有超過30%的機會當選總統。如勒朋順利當選，歐盟
解體的機率將加大，市場不確定性將升高。 

 (下圖顯示法國10年期國債殖利率於今年以來不斷走揚) 
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法總統大選結果對金融市場影響 

• 馬克宏(當選機率50%) 
 法國總統候選人馬克宏對於國內政策強調鼓勵企業創新、檢討稅務架構讓企業更容易取得資

金、亦取消薪資固定提撥資金，提高可支配所得、創設「就業訓練服務」照顧失業勞工權益
，且對國際上政策維持支持移民，增加國防預算，對於歐盟政策較勒朋保守，如馬克宏當選
，法國都將維持現狀留在歐盟，金融市場也將恢復穩定。 

• 費雍(當選機率15%) 
 法國總統候選人費雍對於國內政策強調提高工時、延後退休、逐步減少失業津貼。大幅刪減

公務員人數及政府支出。減少企業稅、廢除富人稅、提高增值稅，對於國際政策較馬克宏及
勒朋中立，主要為驅逐可疑外籍人士、降低移民及難民人數且嚴懲國內恐怖主義者，如費雍
當選，法國將續留歐盟，金融市場穩定性也較高 

 
馬克宏及費雍
皆主張續留歐
盟，金融市場
將趨穩定 
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法國股市與歐元走勢圖 
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