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天然氣期貨近況
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華南期貨顧問事業部編製
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美國天然氣使用用途

美國-天然氣消費量(按用途區分) 美國天然氣消費量主要受到五大終端
需求影響，使用比重由大到小依序為：
發電>工業>住宅>商業>交通。

全美天然氣消費量的最大項目為發電
需求，大約佔四成，工業板塊使用量
約為三成，住宅商業合計用量約為兩
成，而交通板塊較少使用天然氣作為
燃料，因此使用比重較低。

圖片來源：財經M平方
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天然氣庫存

歐盟-天然氣庫存量 3,833億立方英尺

近半年以來美國天然氣庫存持續
增加，可看出整體表現供給大於
需求，因此在期貨價格表現上呈
現較弱勢的格局，天然氣期貨難
以出現大漲。

而歐盟天然氣庫存在11月第一週
出現下降，但並未帶動天然氣價
格上漲，近期價格仍持續下修。

圖片來源：財經M平方

美國-天然氣庫存量 1,134億立方英尺
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天然氣基金籌碼變動

天然氣期貨/選擇權-管理基金多空部位變動

天然氣籌碼COT指數

就基金部位的籌碼變動量來觀察，根
據最新數據(2023/11/14)顯示，天
然氣管理基金的多方部位為210,032
口，空方部位為280,338口，兩者互
抵後為淨空方部位70,306口，顯示
出大型機構對於天然氣前景的看法較
為偏空。

天然氣籌碼 COT 指數 = 
天然氣期貨大額交易人投機者淨部位 - 避險者淨部位

反映大額交易人的多空動向，可作為
大戶籌碼的參考。目前COT指數為負
值，可見大額交易人對天然氣市場的
看法偏空，不過負值有持續減弱的跡
象，因此天然氣價格形成打底逐步墊
高，後續若負值縮小，則有機會轉強。
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- 280,338
-70,306

圖片來源：財經M平方
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天然氣期貨近期走勢

天然氣期貨走勢圖

11/17收盤：2.96

圖片來源：華南好神期II

天然氣期貨價格在8月開始呈現向上
升勢，行情有逐漸墊高的趨勢，而行
情11月初開始再度反轉向下，空方
氣勢強勁。

8月到11月期間，走勢形成上升軌道，
上週五下跌3%後，跌破上升趨勢，
後續須觀察能否在短時間內迅速漲回，
否則上升軌道跌破後，短線上可能有
向下跌破的風險，操作上建議順勢操
作，不宜搶反彈。


