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盤勢區間整理時，如何使用選擇權價
差策略賺取時間價值
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組合單策略的選擇

今年盤勢偏向震盪整理，期貨趨勢不明顯，
適合選擇選賣方策略，以賺取時間價值為主

震盪整理

震盪整理
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組合單策略的選擇

賣方策略
收權利金、付保證金

適合盤整盤，勝率較高

買方策略
付權利金

適合趨勢盤，獲利空間較大

偏多

賣權多頭
賣權 - 買低賣高的履約價

不大跌就能獲利

買權多頭
買權 - 買低賣高的履約價

大漲才能獲利

偏空

買權空頭
買權 - 買高賣低的履約價

不大漲就能獲利

賣權空頭
賣權 - 買高賣低的履約價

大跌才能獲利

以賣方策略為主
賺取時間價值
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賣出16500賣權 收49.5點權利金
買進16450賣權 付36.0點權利金
組合單合計：收入13.5點價差 = 675元
價差縮小時，獲利增加，
價差歸零時達到最大獲利
每組所需保證金=(16500 – 16450) X 50 = 2,500
最大損失 = 2,500 – 675 = 1,825
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賣權多頭履約價的選擇

賣權多頭：認為行情不會大跌(偏多)

=用賣權 → 買低賣高的履約價
例：
目前台指期16600
判斷結算價不會低於16500
則賣出16500賣權
同時買進16450賣權

價平

相差50點
賣出賣權

買進賣權

結算低於16450
則達到最大損失

結算高於16500
則獲得最大獲利



期權財務槓桿高，交易人請慎重考量自身財務能力，並留意控管個人部位及投資風險，過去的績效及預期的表現不得為未來績效之保證，交易人須自行判斷與負責，本公司不負責任何法律責任。
華南期貨股份有限公司(112)年金管期總字號第007號台北市民生東路四段54號3樓之9 TEL/02-2718-0000 FAX/02-2546-3700 5

買權空頭履約價的選擇

買權空頭：認為行情不會大漲(偏空)

=用買權 → 買高賣低的履約價
例：
目前台指期16600
判斷結算價不會高於16700
則賣出16700買權
同時買進16750買權

價平

買進買權
賣出買權

賣出16700買權 收35點權利金
買進16750買權 付23點權利金
組合單合計：收入12點價差 =600元
價差縮小時，獲利增加，
價差歸零時達到最大獲利
每組所需保證金=(16750 – 16700) X 50 
= 2,500
最大損失=2,500-600=1,900

結算低於16700
則獲得最大獲利

結算高於16750
則達到最大損失

相差50點
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選擇權價差組合單的優勢

• 小資金即可操作

• 最大風險可控制

• 不需盯盤

• 賣方策略在市場盤整時，勝率更高

• 可依各種情況靈活搭配策略內容


