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台積電權重過高，窄基指數效應再起？
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前言

影響 摘要

市場擔憂
今年以來，台積電股價由500元區間起漲，截至2024年3月29日台積電來到750元
以上，由期貨交易所公布「臺灣證券交易所發行量加權股價指數成分股暨市值比
重」台積電市值佔大盤比重來到31.5139%。

過往經歷
投資人不經聯想起，台指期於2021年4月至2022年10月間，就曾被列入窄基指數，
原因同樣於當時台積電股價大漲，造成單一指數成分股權重高過30%，遭美國商
品交易委員會(CFTC)來函，將加權指數轉變為窄基指數。

影響範圍
當時，交易國內期貨交易所商品的美國稅務居民，受窄基期貨規
定限制，部分商品禁制交易。
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定義

廣基指數 窄基指數

定義

B 類廣基指數則指包含下列情形的證券指數:

(1) 證券指數包含 9 個或 9 個以上的標的證券；
(2) 證券指數之成份股中無任何單一證券佔全部指數
權重達 30%以上；
(3) 證券指數之成份股中每一證券皆屬大型股（指依
證券市值或平均每日 交易量排名，屬於前 500 大的
股票之一者）。

根據美國商品交易法（CEA），若單一成份
股占整體指數權重連三個月有超過 45 個交
易日逾 30％，則認定為「窄基指數」期貨，
禁止美國投資人交易。

目的
一個由多個不同行業或區域的股票組成的指數，旨在
代表整個市場或特定市場範圍。投資者可以通過投資
廣基指數來獲得廣泛的市場覆

CEA 禁止交易窄基指數期貨的目的是為了保
護投資者免受此類期貨相關風險的影響。窄
基指數期貨的波動性可能非常大，這種波動
性會使投資者難以管理風險，並可能導致重
大損失。

常見標的
臺股期貨、小型臺指期貨、電子期貨、金融期貨、櫃
買期貨、非金電期貨等

臺灣永續期貨、小型電子期貨及半導體 30 
期貨，因該等契約標的指數單一成份股票交
易量比重超過 3 成，屬窄基證券期貨契約

資料來源:《商品交易法》CEA資料來源:期交所(期貨商向美國投資人推廣)

(截至 2024 年 1 月)

https://www.law.cornell.edu/cfr/text/17/240.3a68-3
https://www.taifex.com.tw/file/taifex/CHINESE/8/%E6%9C%9F%E8%B2%A8%E5%95%86%E5%90%91%E7%BE%8E%E5%9C%8B%E6%8A%95%E8%B3%87%E4%BA%BA%E6%8E%A8%E5%BB%A3.pdf
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官方回應

資料來源:Yahoo!新聞

金管會 證交所 期交所

金管會證期局副局長高晶萍表

示，如果達到美國商品交易法
（CEA）窄基指數規定，美國商品
期貨交易委員會（CFTC）將撤銷
許可，不過，會公告給予3個月過
渡期間。

金管會統計台股的外資交易人九成
是新加坡、香港、英國等地，美國
境內交易人占比約0.7%影響不大。

高晶萍強調，金管會已注意到此事，
並請期貨商提前研議相關因應措施，
提供交易人必要協助。

證交所副總兼發言人陳麗卿表

示，目前台積電占台股權重高達32%，
但大型企業市值占比較大並非台灣資本
市場獨有的現象。

對此，證交所指出，依照台指期上次遭
列「窄基指數」的情況下來看，並沒有
對台股現貨市場造成明顯影響，納入初
期整體市場反呈現價量齊揚趨勢，且以
現貨市場的美系投資人來看，市值及成
交量也沒有明顯變化。

先前窄基指數期間台股回檔，主要與疫
情關連度較大。

期交所表示，美國投資人交易

外國指數期貨，不能買賣單一個股
權重超過3成的「窄基指數」期貨

也不是一超過3成美國官方就禁止，
需要往回看三個月內若有超過45天、
單一個股權市值重超過3成，才需
要通報美國商品期貨交易委員會
（CFTC），且通報後三個月該指
數期貨的交易許可（Commission
certification）才會失效。

資料來源:中央廣播電台、聯合新聞網
資料來源:工商時報

https://tw.news.yahoo.com/%E5%8F%B0%E7%A9%8D%E9%9B%BB%E5%89%B5%E6%96%B0%E9%AB%98-%E7%AA%84%E5%9F%BA%E6%8C%87%E6%95%B8-%E7%96%91%E6%85%AE%E6%B5%AE%E7%8F%BE-%E9%87%91%E7%AE%A1%E6%9C%83%E5%9B%9E%E6%87%89%E4%BA%86-111834607.html
https://www.rti.org.tw/news/view/id/2202638
https://udn.com/news/story/7251/7900473
https://www.ctee.com.tw/news/20240321700389-430202
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總結

• 台指期於2021年4月至2022年10月間，就曾被列入窄基指數，期間台
股從超過17,000萬點，最低跌到12,000多點，主要與疫情關連度較大。

• 影響投資人為美國稅務居民，且美國境內交易人占台股的外資交易人僅
約0.7%，影響有限。

• 正式生效時間以期交所公告:
達到窄基指數條件，不是一超過3成美國官方就禁止，通報後三個月該
指數期貨的交易許可（Commission certification）才會失效。



期權財務槓桿高，交易人請慎重考量自身財務能力，並留意控管個人部位及投資風險，過去的績效及預期的表現不得為未來績效之保證，交易人須自行判斷與負責，本公司不負責任何法律責任。
華南期貨股份有限公司(112)年金管期總字號第007號台北市民生東路四段54號3樓之9 TEL/02-2718-0000 FAX/02-2546-3700 6

THE END


