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回顧市場變化

資料時間:2024/1/1- 2024/2/29

• 表現強:日經指數截至2月29日，漲幅為主要股市榜首。

主要股市指數報酬率
3.0%
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創下多個第一

表現驚人
• 創(1989年)34年以來新高，突破3,9000點，截至

2024年3月5日指數收在40,140點，近期最高來
到40,355點，日本半導體指數漲幅高達雙位數，
截至2024年2月中，半導體指數漲幅高達24.9％

• 2023年封關日經指數亞洲漲幅第一，上漲28.2%，
僅次於有AI題材加持的費半與那斯達克。

• 截至2024年2月底止，日經225續漲17.6%

• 日經指數，早在2024年一月底，睽違3年半超越

上證，市值重返亞洲第一，根據世界交易所聯合
會的統計顯示，日本交易所集團(JPX)市值為6兆
3,400億美元，市值重返亞洲第一，對於市場資金

發揮吸引作用。

日本股市 “表現驚人”

一、創(1989年)34年以來新高，突破3,9000點

二、2023年封關漲28.2%，2024年續漲17.6%

三、睽違3年半超越上證，市值重返亞洲第一

日經平均指數
圖表來源：yahoo

1989年
38915點

2024年
3,9000點
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資金持續挹注

日本股市 “話題十足”

一、巴菲特加碼五大商社，看好日本市場

二、AI浪潮推動，台積電熊本設廠

三、日本企業估值，仍具有成長性

MSCI-各國本益比

話題十足
• 巴菲特2020年8月疫情時進場日本五大商社，後

續持續加碼，平均每檔持股比例提高，搭配自行
發行發行日圓債，隨後在股東信提及，持有五大
商社約9%的股份。

• 台積電進駐熊本與索尼半導體合作，合資設立
JASM，成立日本先進半導體製造。激勵日本半

導體股走高。日本政府宣布將再向台積電補助約
48.6億美元，協助興建第二廠，並於2027年投產。

• 日本企業的盈利狀況已經明顯改善，這對於股價
的持續上升具有正面影響，加上日股的本益比仍
然在15年均值附近，均值約14倍至15倍，這意味

著股價相對合理。

美國 ; 24.77 

日本 ; 17.03 

中國 ; 11.26 

台灣 ; 20.94 
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基本面回暖

日本股市 “動能依舊”

一、日圓趨勢不變，利多股市續強

二、外資淨流入，提振投資人信心

三、日本負利率，後續市場變化

日本-CPI年增率

動能依舊
• 日圓的貶值、出口相關股的上升以及日本央行維

持低利率政策，都影響著市場，如果日圓貶值帶
來的出口收入超過因通膨增加而上升的進口成本，
日經225指數可能會上升。

• 外資對日本股市的持續投入，受到日本長期實施
寬鬆政策所形成的低利率環境和日圓貶值的影響。

自去年10月以來，外資在日本股市的買賣超金額
呈現偏向買超的趨勢，將進一步提振投資人信心。

• 日圓貶值使日本進口物價上升，導致佔GDP比重
達55%的民間消費出現衰退。外國人在日消費增
加、企業外銷也成長，但企業獲利不計入GDP，

僅會反應在股價上。
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OSE大阪交易所 -微型日經期貨

圖表來源：好神奇

綜合上述，市場普遍對日本經濟的未來前景持樂觀預期，並預估需求將逐漸回暖，
加上企業的盈利狀況已經明顯改善，這對於股價的持續上升具有正面影響。
在日圓仍維持弱勢、日本企業獲利也持續成長的環境下，並由基本面推動形成有
利多方發展的趨勢變化。

圖表來源：googlefinance
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