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美國物價指數觀察與展望
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影響美國物價指數的關鍵：原油價格

由於美國自2021年開始CPI指數持續上漲、
與2022年中CPI指數開始回落的變化趨勢，
與原油價格的正相關性極高，故對於12月
份物價指數的預測，必須先從油價開始觀
察。

原油期貨的價格自2023年10月以來呈現震
盪向下的趨勢，有助於12月份CPI指數較
11月下降。

美國聯準會FED經濟預測

經濟指標 2023 2024 2025 2026

實質GDP
2.60%▲ 1.40%▼ 1.80% 1.90%

(前2.10%) (前1.50%) (前1.80%) (前1.80%)

失業率
3.80% 4.10% 4.10% 4.10%

(前3.80%) (前4.10%) (前4.10%) (前4.00%)

通膨(PCE)
2.80%▼ 2.40%▼ 2.10% 2.00%

(前3.30%) (前2.50%) (前2.20%) (前2.00%)

核心通膨PCE
3.20%▼ 2.40%▼ 2.20% 2.00%

(前3.70%) (前2.60%) (前2.30%) (前2.00%)

基準利率
5.40% 4.60%▼ 3.60% 2.90%

(前5.60%) (前5.10%) (前3.90%) (前2.90%)

12月

11月

10月
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原油價格以外的變數

對美國近期CPI指數影響較大的項目除了
能源價格之外，交通運輸的價格持續成長
也可能成為阻礙物價回落的重要因素。

在原油價格與車輛價格回穩的情況下，交
通運輸成本持續成長的主要因素應為人力
成本的攀升。

能源↘

交通運輸服務↗

CPI↘ 新車價格↘
二手車價
維持負成長



期權財務槓桿高，交易人請慎重考量自身財務能力，並留意控管個人部位及投資風險，過去的績效及預期的表現不得為未來績效之保證，交易人須自行判斷與負責，本公司不負責任何法律責任。
華南期貨股份有限公司(112)年金管期總字號第007號台北市民生東路四段54號3樓之9 TEL/02-27180000 FAX/02-25463708 4

疫情前後美國就業市場的變化與勞動成本

在疫情趨緩後，消費市場的回溫使勞動市
場開始出現大量的勞動力缺口，資方為了
補足人力，便調高薪資水準，於是雇傭成
本也同步上升。

整體美國市場的勞動力空缺與薪資成長率
雖然自2022年3月開始已轉為下降趨勢，
但與疫情之前的數據相比，仍然處在較高
的水位，對CPI指數帶來的影響仍偏向負
面。
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12月份CPI指數關鍵變數變化

原油期貨12/29的收盤價與11/30相比，
下跌幅度為1.27%，使12月份CPI指數
有機會下降。

但12月份平均時薪仍維持4.1%的成長，
使CPI指數的下降速度可能減緩。

雖然目前市場對12月份CPI指數的預值
為3.2%，高於11月份的3.1%，但油價
回落幅度較大，使公佈值仍有機會低於
市場預測值。

原油期貨
下跌1.27%

平均時薪
年增4.1%
(前值4.0%)

12月CPI指數
前值3.1%
預測值3.2%



期權財務槓桿高，交易人請慎重考量自身財務能力，並留意控管個人部位及投資風險，過去的績效及預期的表現不得為未來績效之保證，交易人須自行判斷與負責，本公司不負責任何法律責任。
華南期貨股份有限公司(112)年金管期總字號第007號台北市民生東路四段54號3樓之9 TEL/02-27180000 FAX/02-25463708 6

12月份CPI公佈時間與市場可能出現之反應

12月CPI指數
前值3.1%
預測值3.2%

高於預測值：
美國降息進度可能延後
對美股指數為利空

美元貶值趨勢可能減緩

低於預測值：
美國可望在第一季即開始降息

對美股指數為利多
美元貶值速度可能加快

公佈時間
1/11(四)
21:30


