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2022年以來利率與物價之關係

2023年度
利率決議日期

會議紀要
公佈日期

升息幅度 利率

2月2日 2月23日 1碼 (0.25%) 4.75%

3月23日 4月13日 1碼 (0.25%) 5%

5月4日 5月25日 1碼 (0.25%) 5.25%

6月15日 7月6日 0 5.25%

7月27日 8月17日 1碼 (0.25%) 5.5%

9月21日 10月12日 0 5.5%

11月2日 11月23日 0 5.5%

12月14日 113年1月4日 0 5.5%

2023年度共升息4碼 (1%)，最後一次升息為7月份升息1碼
CPI指數低於4%之後，升息循環即步入尾聲
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2024年聯準會利率決議日期及風向

聯準會明年度第一次利議決議日期為2月1日
多數委員認為2024年度目標利率應落在4.6%左右

長期目標利率應落在2.5%左右
2024年

利率決議日期
會議紀要
公佈日期

2月1日 2月22日

3月21日 4月11日

5月2日 5月23日

6月13日 7月4日

8月1日 8月22日

9月19日 10月10日

11月8日 11月29日

12月19日 2025年1月9日
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可能影響美國利率政策之關鍵因素

CPI指數與原油期貨具正相關性，
故每個月CPI數據回落的速度，可由原油價格的變化領先判斷。

CPI指數公佈日期 公佈內容

2024/1/11 (四) 2023/12月數據

2024/2/13 (二) 1月數據

2024/3/12 (二) 2月數據

2024/4/10 (三) 3月數據

2024/5/15 (三) 4月數據

2024/6/12 (三) 5月數據

2024/7/11 (四) 6月數據

2024/8/14 (三) 7月數據

2024/9/11 (三) 8月數據

2024/10/10 (四) 9月數據

2024/11/13 (三) 10月數據

2024/12/11 (三) 11月數據
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2024年美國利率政策風向判斷

原油價格在60元以上具有一定程度的支撐力道，大幅下跌的空間應有限，
故CPI數據急降的機率偏低，使2024年度利率下調的幅度受限。
預料2024年美國將僅進行小幅度的降息。
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美國小幅降息對各市場造成之影響

原油價格
維持低檔

CPI指數
緩步下降

美國利率
緩步降低

美元指數
長線偏空

美股指數
基本面利多

債券期貨利多

美元走弱
有利於商品類期貨

(能源、農產、金屬)

其它貨幣之匯率期貨
需視各國之利差變化判斷

(日圓、歐元)

消費意願提高
企業成本降低

美元利率
下降

市場利率降低


